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BESPREKING IS BELANGRIK!
Verversings sal bedien word!

DIE WAARDE VAN
GOEIE ADVIES

DEUR MAGNUS HEYSTEK - BELEGGINGSTRATEEG

DIE beleggingswéreld het in die afgelope tien of twintig jaar dramaties verander.
Hierdie veranderinge is aangedryf vanuit verskeie oorde.

Veral jonger beleggers neem as vanselfspreeklik die huidige stand van sake waar
beleggers kan kies en keur tussen meer as 850 plaaslike fondse, duisende meer
oorsee (en ook die vryheid om oorsee te belé, iets wat voor 1997 nie die geval was
nie) as ook totale vryheid om fondse en portefeuljes te skuif tussen fondsbestuur-
ders, beleggingsplatforms en ook adviseurs.

Miskien kan hierdie veranderinge verduidelik word aan die hand van die stand van
sake van twee dekades gelede.

Hierdie rit terug in tyd neem mens na n era toe die beleggingswéreld oorheers was
deur drie versekeringsreuse, naamlik Sanlam, Old Mutual en Liberty Life.

Die produkte wat bemark was, was almal versekeringsprodukte wat, meerendeels
lang-termyn uitkeerpolisse en uittree-annuiteite was. Die bemarkers van hierdie pro-
dukte was kommissie-gedrewe en hoe langer die termyn van die polis hoe groter die
kommissie en koste vir die versekeraar.

Polisbeskrywings was bitter moeilik verstaanbaar (reversionére bonuse?) en meeste
mense het maar net gehoop en gebid dat hulle 'n goeie belegging gehad het wat dalk
eendag iets werd sal wees.

Daar was geen sprake van deursigtigheid in terme van koste, kommissies boetes vir
vroeé beéindiging van polisse of selfs jaarlikse prestasiegroei nie.

Wat nog te sé dat as jy ongelukkig was met een maatskappy dat jy jou geld na 'n an-
der een kon skuif sonder enige koste.

Effektetrusts was nie baie gewild (onder bemarkers en versekeringsmaatskappye )
nie.

Beleggers kon ook nie geld in die buiteland belé nie (wel, nie wettig nie) en meeste
mense het ook afgetree uit gewaarborgde pensioenfondse met 'n gewaarborgde in-
komste.
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Vergelyk dit met die situasie vandag. Dit is gelykstaande aan 'n vergelyking van vandag se selfone met destydse hand-
sentrales van “Nommer Asseblief”-faam.

BELEGGERS VANDAG HET DIE VOLGENDE:

o Volle transparensie van alle koste, fooie en prestasiefooie.

o Volle openbaarmaking van prestasie en groei.

o Beleggingsplatforms waarop meeste fondse verskyn en wat skuiwe tussen fondse toelaat teen min of baie lae
koste.

Die vryheid om tot R2 miljoen in die buiteland te belé.

By aftrede om self jou pensioengeld weg te neem en self te bestuur.

Te skuif tussen bestaande versekeringsgekoppelde polisse, weliswaar teen 'n koste, maar nogtans.

Die keuse om 'n adviseur te betaal of nie. As daar nie diens, hetsy van die beleggingsmaatskappy of die ad-
viseur, 'n ander een aan te stel.

o In sy geheel gesien: 'n totaal nuwe era vir beleggers.

Die rol van die adviseur in hierdie nuwe era is van groter belang as die beleggingsplatform of versekeringsmaat-
skappy. Die adviseursrol en -bedryf het inderdaad eers in 2004 met die FAT-wetgewing (Finansi€éle Advies en Tussen-
gangerswetgewing) tot stand gekom.

Die rol van die adviseur het nou kardinaal geword en daar kan regtens gesé word dat hierdie nog 'n splinternuwe bedryf
is. Maar terwyl die bedryf met rasse skrede ontwikkel het, blyk dit ongelukkig dat baie beleggers nog steeds dink oor
beleggings soos wat hulle 20-jaar of meer gelede gebreinspoel is om te dink.

Byvoorbeeld, baie beleggers dink nog steeds die veiligheid (of selfs opbrengs van hulle beleggings) word bepaal deur

die handelsmerk van hulle beleggings. Soos “Ek glo dat Sanlam na my sal kyk,” of “My geld is veilig by Old Mutual”.
En jaar na jaar sal hulle voortgaan om geld in 'n polis of belegging te plaas op sterkte van 'n handelsnaam. Hierdie

strategie is gedoem om baie beleggers oor tyd te verarm.

In die bedryf is daar legio voorbeelde waar beleggers hulleself letterlik arm spaar, onder die waan dat die handelsmerk
van die beleggingshuis wat hulle gekies het, hulle sal beskerm teen ekonomiese agteruitgang.

Nou tot die punt van hierdie nuusbrief: as beleggers dan die vryheid het om te kies uit die beste fondsbestuurders en
belegginssgtyle in die land, dan hoekom doen hulle dit nie? Is dit onkunde of is dit 'n geval van adviseurs wat gekoppel
is aan een of ander beleggingshuis en nie ander fondse aanbeveel wat beter doen nie.

Is hierdie adviseurs onder druk om net sekere fondse aan te beveel wat gekoppel is aan hulle werkgewers?

Die grootste probleem vandag in die beleggingswéreld is beleggers se blinde lojaliteit jeens sekere groot firmas en han-
delsname.

Kyk gerus na hierdie meestaande tabel.” Dit is die prestasie van alle aandeel-gekoppelde fondse in SA oor die afgelope
sewe jaar en hulle totale opbrengs oor hierdie tydperk.

Opmerklik is die groot verskil in die opbrengs van die top-presteerder (Investec se Waardefonds) en Sanlam se Groei-
fonds, wat heel agter in die koor sing.

Die verskil in rande en sente vir twee beleggers wat identiese bedrae op dieselfde tyd in hierdie twee onderskeie

fondse bele het, is dramaties.
R1 miljoen bele in die Investec Waardefonds is vandag R7,59 miljoen werd terwyl dieselfde bedrag by Sanlam net R1, 38

miljoen werd is. Die verskil is n meer as R6 miljoen.

Wie se taak is dit om hierdie verskille in groei uit te wys? Beslis nie 'n Sanlam of die ander fondsbestuurders wat net so
swak gevaar het nie (Stanlib, PSG, Metropolitan ens nie).

Hierdie is die taak (of behoort te wees) van die onafhanklike adviseur wat betaal word om deurlopende advies te gee.

Die Investec Waardefonds, tesame met die Nedgroup Rainmaker en Allan Gray Equity Fonds is die drie vernaamste
fondse ingesluit in die portefeulje van fondse wat ons oor tyd aangebied het. John Biccard, die bestuurder van hierdie
fonds die afgelopes sewe jaar, het al by verskeie van Brenthurst Wealth se seminare gepraat en is die grootste enkele
blootstelling van ons kliente se portefeulies.
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Toevallig volg die meeste van die fondse in die top tien fondse die “waarde”-styl beleggingsbenadering wat ook natuurlik
deur Warren Buffet en Benjamin Graham vervolmaak en gepopulariseer is.

Dit is ook n beleggingsstyl waarmee Brenthurst Wealth ook baie sterk assosieer en wat 'n kardinale rol speel in die keuse

van ons onderlinge keuses.

DIE WAARDE VAN ONAFHANKLIKE BELEGGINGS ADVIES KAN NIE GENOEG BEKLEMTOON WORD NIE!

BELEGGINGSADVISEURS:Moet nie huiwer om met enige van ons vier hoogs opgeleide beleggingsadviseurs te kontak ra-
kende enige aspek van u belegginsportfeulje nie.

Brian Butchart CFP
Renee Eagar CFP
Michelle Burger Bcom CFP

- brian@brenthurstwealth.co.za.

- renee@brenhurstwealth.co.za.

- michelle@brenthurstwealth.co.za.

Johan Burger BCom Honns CFP - johan@brenthurstwealth.co.za.

Investec Value R

Nedgroup Inv Value R
Nedgroup Inv Rainmaker A
Allan Gray Equity Fund

RMB Value

Oasis Crescent Equity
Sanlam Value R

STANLIB Value A

Prudential Equity A

Future Growth Albaraka Equity
Investec Equity R
Prudential Dividend Maximiser A
Old Mutual High Yield Opp A
Old Mutual Value R

FNB Growth

RMB Equity R

Coronation Equity R

ABSA General R

Old Mutual Growth R

Old Mutual Investors R
Community Growth Fund
Investec Growth R

Nedgroup Inv Quants Core Eq A

brian@brenthurstwealth.co.za

johan@brenthurstwealth.co.za

michelle@brenthurstwealth.co.za

renee@brenthurstwealth.co.za

[ N N N . N WU N [ e
N el rcrwma09RNOUAWN

NN
w N

| oche Rank

Nedgroup Inv Growth R
Sanlam General Equity R

Old Mutual Top Companies R
Futuregrowth Active Quant Eqtty R
Momentum MultiFocus FOF
STANLIB Capital Growth R
Nedgroup Inv Equity R
STANLIB Index R

ABSA Growth Fof

STANLIB MM Equity FF A1

Tri- Linear Equity

STANLIB Prosperity R
Futuregrowth Core Growth
PSG Alphen Growth

RMB Strategic Opportunities R
STANLIB Wealthbuilder R
Coris Capital General Equity
Gryphon All Share Tracker
Metropolitan General Equity
Sanlam Growth R

gavinb@brenthurstwealth.co.za celeste@brenthurstwealth.co.za

allie@brenthurstwealth.co.za

sue@brenthurstwealth.co.za

reception@brenthurstwealth.co.za

(011) 799- 8100

(011) 799- 8101 www.brenthurstwealth.co.za

0861 799 8000


mailto:CFP�brian@brenthurtwealth.co.za�
mailto:CFP---renee@brenhurstwealth.co.za�
mailto:�Bcom-michelle@brenthurstwealth.co.za�
mailto:johan@brenthurstwealth.co.za�

	UITGAWE 74

	FEBRUARIE 2009

	BRENTHURST WEALTH MANAGEMENT

	www.brenthurstwealth.co.za

	 DIE WAARDE VAN GOEIE ADVIES

	      Beleggings-seminaar:

	 UITKYK VIR DIE MARKTE

	BELEGGINGSVERSLAG

	Bladsy #

	DIE WAARDE VAN GOEIE ADVIES

	DIE WAARDE VAN GOEIE ADVIES



<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



